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_ Feuille n® 3
(exercice 1.9 du livre de Pardoux)

Prix d’un « call » :

(0.1) C=E((e"? — K),),
(Z ~N(0,1), 24 = max(z,0), K,o des constantes). Formule explicite :
(0.2) C = 2F (U_log(K)) _KF (_log(K)) :

g (o

avec F(z) = \/% . e~ /2du. Prix d'un « put » :
(0.3) P=E((K —¢’?),).

Formule de parité : C — P =¢ 7 /2 — K.

On prendra : 0 = 1,5, K = 1, taille de ’échantillon de Monte-Carlo= N =
1000, 10%, 10°. Pour chaque résultat, on donnera un intervalle de confiance & 95%
basé sur le TCL et une estimation de la variance.

(1) Calculer la valeur de C' donnée par (0.2).

(2) Calculer C' par Monte-Carlo en utilisant (0.1), puis en utilisant la formule
de parité et (0.3) pour calculer P par Monte-Carlo.

(3) Effectuer les deux mémes calculs en utilisant une méthode de la variable
antithétique.



